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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspdinikéw Spétki Przewozy Regionalne Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Przewozy
Regionalne Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Wileriskiej 14a w Warszawie (,Spétka”), na ktére
sktada sig wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31
grudnia 2011 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek
przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
162, poz. 1223 z poézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowo$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogéinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Spétki Przewozy Regionalne Sp. z o.0.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzier 31 grudnia 2011
r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy korczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy
Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad
wskazuje na dalsze generowanie straty w 2011 r., problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci
finansowej oraz ujemny kapitat wiasny, co $wiadczy o wystgpowaniu zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci sp6tki Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.

Na dzier wydania opinii funkcjonowanie Spétki determinuja jednak ponizsze fakty:
- 26 kwietnia 2012 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw zatwierdzono
Plan Finansowy Spdétki na 2012 r.
- Spotka na 2012 rok podpisata z Urzedami Marszatkowskimi umowy o $wiadczenie ustug
publicznych w zakresie kolejowych regionalnych przewozéw pasazerskich na zblizonym do
badanego roku poziomie (poza Urzedem Marszatkowskim Wojewodztwa Slgskiego, z ktérym
podpisano umowe do 31 maja 2012 roku; w trakcie negocjacji jest umowa na kolejny okres),
- Spotka nie ma zdolnosci upadiosciowej, co wynika z uregulowarn wskazanych w ustawie
Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2003 r., nr 60 poz. 535 z p62n. zmianami). Ustawa w
art.6 wskazuje bowiem, ze zdolnosci upadiosSciowej nie posiadajg m.in. osoby prawne
utworzone w drodze ustawy oraz utworzone w wykonaniu obowigzku nalozonego ustawa. Do
drugiej z wymienionych kategorii nalezy zaliczy¢ ,Przewozy Regionalne” — spétke utworzong na
podstawie ustawy z 08.09.2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji PP ,PKP”
(Dz.U. nr 84 poz. 946 z pézn. zmianami),
Ze wzgledu na wiw oraz zwigkszenie przychodéw, w tym przede wszystkim od organizatoréw
przewozéw, co w sposob zdecydowany wplyneto na ograniczenie straty w roku badanym,
uznalismy zasadno$¢ sporzadzenia sprawozdania przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spoétki w 2012 roku.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznar, 22 maja 2012 .
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spoétki
Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. (do 08.12.2009 r. PKP Przewozy Regionalne Sp. z 0.0.)

1.1.2. Siedziba Spoétki
Ul. Wileriska 14 A, 03 - 414 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XII|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 27.01.2001

Numer rejestru: KRS 0000031521

REGON: 017319719

NIP: 526-25-57-278

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

- krajowy, regionalny i wykonywany w polgczeniach migdzywojewddzkich oraz
miedzynarodowy, przygraniczny i dalekobiezny kolejowy przewéz oséb i rzeczy oraz
Swiadczenie ustug zwigzanych z przewozem;

- dziataino$¢ ustugowa w zakresie taboru kolejowego.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2011 struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spotki w wysokosci
1 540 606 000,00 zt przedstawia sie nastepujaco:

llosé Wartosé Udziat
Udziatowcy - Samorzady losé toss nominalna w kapitale
Wojewddztw udziatéw 9SOV udziatéw zakladowym

(w %) =
zt (w %)
Mazowieckie 207 982 13,5% 207 982 000,00 13,5%
Wielkopolskie 149 439 9,7% 149 439 000,00 9,7%
Slaskie 141 736 9,2% 141 736 000,00 9,2%
Dolnoslaskie 112 465 7,3% 112 465 000,00 7,3%
Pomorskie 109 383 7.1% 109 383 000,00 7,1%
Matopolskie 98 599 6,4% 98 599 000,00 6,4%
Kujawsko - Pomorskie 89 355 5,8% 89 355 000,00 5,8%
Zachodniopomorskie 89 355 5,8% 89 355 000,00 5,8%
todzkie 87 815 5,7% 87 815 000,00 57%
Lubelskie 84 733 5,5% 84 733 000,00 5,5%
Warminisko - Mazurskie 81 652 5,3% 81 652 000,00 5,3%
Podkarpackie 75 490 4,9% 75 490 000,00 4,9%
Podlaskie 58 543 3,8% 58 543 000,00 3,8%
Lubuskie 55 461 3,6% 55 461 000,00 3,6%
Opolskie 52 380 3,4% 52 380 000,00 3,4%
Swietokrzyskie 46 218 3,0% 46218 000,00 3,0%
1 540 606 100,0% 1 540 606 000,00 100,0%
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1.1.5.

Kapitat zaktadowy Spotki wg stanu na dzier 31.12.2011 r. wyniost 1 540 606 tys. zt i dzielit sie
na 1 540 606 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominainej 1 000,00 zt kazdy.
Udziaty Spoétki Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. w calo$ci zgodne z art. 33u ust. 1 pkt 1 ustawy
o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,Polskie
Koleje Parstwowe” objety samorzady wojewddztw od 22 grudnia 2008 roku. Do dnia
zakoriczenia badania struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego nie ulegta zmianie.

Liczba udziatéw samorzadow wojewodztw w kapitale zakladowym Spoétki zostata okreslona w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 27 listopada 2008 r. (Dz. U nr 218, poz. 1393).

Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu posiada udziaty w nastepujgcej spéice:
- Kolejowa Oficyna Wydawnicza Sp. z 0.0. — 500 udzialéw o tgcznej wartosci 25 tys. zt co
stanowi 4,17% kapitatu zaktadowego tej sp&iki;.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzgdu Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:

L Maigorzata Kuczewska taska — Prezes Zarzadu,

] Danuta Bodzek — Czionek Zarzadu,
° Elzbieta Grudzien — Czionek Zarzadu
e Pawet Stefanski — Czilonek Zarzadu

W 2011 roku w sktadzie Zarzadu mialy miejsce nastepujace zmiany:

- dnia 29 lipca 2011 roku Pan Robert Nowakowski ziozyt rezygnacje ze stanowiska Czionka
Zarzadu - Dyrektora ds. Techniczno — Eksploatacyjnych. Swoje funkcje przestat formalnie
petni¢ 25 sierpnia 2011 roku;

- dnia 24 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki Przewozy Regionalne Sp. z 0.0. uchwatg
nr 80/IV/2011 powierzyla Panu Krzysztofowi Dzierwie peinienie obowigzkéw Czionka
Zarzadu — Dyrektora Handlowego;

- dnia 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki Przewozy Regionalne Sp. z o.0.
uchwatg nr 97/IV/2011 powotata Panig Elzbiete Grudzien, na stanowisko Czlonka Zarzadu —
Dyrektora Finansowego;

- dnia 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spdtki Przewozy Regionalne Sp. z o.0.
uchwalg nr 98/IV/2011 powotata Pana Pawta Stefariskiego, na stanowisko Czionka Zarzadu
— Dyrektora ds. Techniczno - Eksploatacyjnych;

- dnia 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki Przewozy Regionalne Sp. z o.0.
uchwatg nr 99/1V/2011 cofnela czasowe oddelegowanie Panu Krzysztofowi Dzierwie do
wykonywania czynnosci Czionka Zarzgdu — Dyrektora Handlowego
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1.2.  Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10 014
1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Audyt Sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
Numer rejestru; KRS 0000019875
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zakiadowy: 80.000 zt
Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 07.11.2011 .,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 88/1V/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r.

w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 19.12.2011
22.05.2012 r. (z przerwami)

r. do

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

1.3.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 r. i za okres korczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta

bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2011 r. przez Zwyczajne
Zgromadzenie Wspo6lnikéw, ktére postanowito pokry¢ strate netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 169 550 500,45 ziotych z kapitatu zapasowego odtworzonego w przysztych okresach.

Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30.06.2011 r. oraz

ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1999 z 25.10.2011 r.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Wspélnikéw Spétki Przewozy
Regionalne Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Wileriskiej 14 A w Warszawie i dotyczy sprawozdania

finansowego, na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans

sporzgdzony na dzie 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego

dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ziozyt wszystkie zadane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej si¢ w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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2, Czes¢ analityczna raportu
2.1. Bilans

AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt '000 bilansowej zt'000  bilansowej
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 392,3 0,0% 528,9 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 624 605,8 68,5% 660 657,2 72,8%
Inwestycje diugoterminowe 250 0,0% 25,0 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 192,3 2,2% 19 237,1 2,1%
645 215,4 70,8% 680 448,2 74,9%
Aktywa obrotowe
Zapasy 396027 4,3% 22 578,4 2,5%
Naleznosci krétkoterminowe 165 152,4 18,1% 154 191,2 17,0%
Inwestycje krétkoterminowe 32121,8 3.5% 32759,2 3,6%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 748,3 3,3% 18 093,1 2,0%
266 625,2 29,2% 227 621,8 25,1%
SUMA AKTYWOW 911 840,6 100% 908 070,1 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt '000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1 540 606,0 169,0% 1540 606,0 169,7%
Kapitat zapasowy 2037 057,1 223,4% 2037 057,1 224,3%
Zysk/(Strata) z lat ubieglych (3 817 347,5) -418,6% (3 647 797,0) -401,7%
Zysk/(Strata) netto (52 708,0) -5,8% (169 550,5) -18,7%
{292 390,4) -32,1% (239 684,4) -26,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 277 750,0 30,5% 223 268,4 24,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 784 707,6 86,1% 769 503,0 84,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 141 773,4 15,5% 154 983,1 17,1%
1204 231,0 132,1% 1147 754,5 126,4%
SUMA PASYWOW 911 840,6 100,0% 908 070,1 100,0%
7
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

udziat w udziat w
przychodach / przychodach
2011 kosztach / 2010 [/ kosztach /
z} '000 wyniku netto 2t '000 wyniku netto
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 818 568,7 42,8% 769 604,6 43,9%
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 811,3 0,0% 644,0 0,0%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 6 708,86 0,4% 7002,1 0,4%
826 088,5 43,2% 777 250,8 44,3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja (57 220,1) 2,9% (53 564,1) 2,8%
Zuzycie materiatéw i energii (361 774,2) 18,4% (360 922,2) 18,8%
Ustugi obce (673 087,3) 34,2% (646 535,6) 33,6%
Podatki i oplaty (19 135,1) 1.0% (18 662,7) 1,0%
Wynagrodzenia (557 933,2) 28,4% (670 132,3) 29,7%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (137 081,6) 7,0% (129 384,7) 6,7%
Pozostate koszty rodzajowe (27 437,7) 1.4% (24 762,1) 1.3%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow (2 478,8) 0,1% (1 799,0) 0,1%
(1 836 148,0) 93,4% (1 805 762,6) 93,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (1 010 059,5) 1916,4% (1028 511,8) 606,6%
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 348771 1,8% 41 225,0 2,4%
Dotacje 971 716,5 50,8% 869 801,5 49,6%
Inne przychody operacyjne 717827 3,8% 60 907,4 3,5%
1078 376,3 56,4% 971 933,8 55,5%
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (1414,9) 0,1% (7 478,8) 0,4%
Inne koszty operacyjne (56 732,6) 2,9% (54 624,1) 2,8%
(58 147,5) 3,0% (62 102,9) 3,2%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 169,3 11,9% (118 680,9) 70%
Przychody finansowe
Odsetki 39444 0.2% 2178,7 0,1%
Aktualizacja wartosci inwestyciji 953,0 0,0% - 0,0%
Inne 4 159,4 0,2% 1325,3 0,1%
9 056,8 0,5% 3 504,1 0,2%
Koszty finansowe
Odsetki (69 081,2) 3,5% (53 990,4) 2,8%
Strata ze zbycia inwestycji (952,1) 0,0% - 0,0%
Inne (1 898,9) 0,1% (383,3) 0,0%
(71 932,1) 3,7% (54 373,7) 2,8%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej (52 706,0) 100,0% (169 550,5) 100,0%
Zysk/(Strata) brutto (52 706,0) 100,0% (169 550,5) 100,0%
Zysk/(Strata) netto (52 706,0) 100,0% (169 550, 5) 100,0%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011

2010

2009

1.

Rentownosc sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100%
przychody netto

Rentownosé kapitatu wiasnego

wynik netto x 100%
$redni stan kapitatéw wiasnych

Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto
Stopa zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100%
aktywa ogétem

. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

9

-122,3%

19,8%

20 dni

116,5%

03

-132,3%

58,5%

24 dni

109,3%

03

-135,9%

51,0%

50 dni

124,4%

0,4
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2.4. Interpretacja wskaznikéw

241 Bilans
DYNAMIKA | STRUKTURA SUMY BILANSOWEJ
Wartosci w tys. zi
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BAktywa obrotowe BKapitat wiasny BAktywa trwale DZobowiazania diugo i krotkoterminowe

W analizowanym okresie w poréwnaniu do ubiegtego roku, suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o
0,4% i osiggnefa warto$¢ 911 841 tys. zt wobec 908 070 tys. zt w roku ubieglym.

Dominujacg pozycje w strukturze majatku Spotki stanowig rzeczowe aktywa trwate, co mozna
uznac za zgodne z profilem dziatalnosci Spétki. Ich wartos¢ na przestrzeni ostatniego roku zmalata o
5%, tj. o 36 051 tys. 24, zmniejszajgc jednoczesnie udziat w sumie bilansowej z 73% do 69%, czyli do
poziomu wynoszacego 624 606 tys. zt.

Stopier umorzenia $rodkéw trwatych w poszczegolnych grupach przedstawia sie nastepujaco:
e grunty — 8%,
e budynki i budowle — 5%
e urzgdzenia techniczne i maszyny — 74%
o srodki transportu — 57%
e inne srodki trwate — 68%

Ostatecznie zasadniczymi pozycjami wéréd rzeczowych aktywow trwatych sa:

» Srodki transportu o warto$ci netto na koniec 2011 roku réwnej 293 370 tys. z,

e budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci netto na koniec 2011 roku
rownej 225 520 tys. zi,

* grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) o wartosci na koniec 2011 roku réwnej
76 933 tys. zt.,

e pozostate sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, ktérych wartos¢ netto na koniec 2011 roku
wyniosta 28 783 tys. zi.

10

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 6l3'
Oddziat Regionalny Poznan, 61 - 441 Poznar, ul.28 Czerwca 1956 roku, 398, tel./ffax (61) 668 68 61/60




Przewozy Regionalne Sp. z o.o0.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2011 r.

Wg stanu na dzieri 31.12.2011 r. Spétka posiada odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych na
kwote 4 956 tys. zt. Zasadniczo odpis ten dotyczyt tej czesci taboru kolejowego, ktéry utracit wazno$é
$wiadectw sprawnosci technicznej. Wycena tegoz taboru nastapita gtéwnie po cenie ztomu.

Wartosé $rodkéw trwatych w budowie uksztaltowata sie na poziomie 10 770 tys. zt, wobec 29 309
tys. zt w okresie poprzednim. W badanym okresie jednostka poniosta nakiady na $rodki trwate w
budowie w kwocie 26 553 tys. zt, przy jednoczesnym rozliczeniu nakfadéw (przyjeciu srodkéw trwatych
do uzytkowania) w kwocie 45 050 tys. zt.

Warto$é nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umow
najmu, dzierzawy i innych wyniosta na koniec okresu 821 116 tys. zt.

W zwiazku z wystgpieniem ujemnych roznic przej$ciowych pomigdzy wartoscig bilansowa, a
wartoscig podatkowa, Spétka wg stanu na dzien 31.12.2011 roku utworzyla aktywa z tytulu
odroczonego podatku w kwocie 20 192 tys. zt (wzrost o 5%, a warto$ciowo o 955 tys. zt w poréwnaniu
do 2010 roku). Stosujgc zasade ostroznosci kwota aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ograniczona zostala do wysokosci rezerw z tegoz tytutu.

W rezultacie spadku wartosci aktywow trwatych o 5% przy jednoczesnym wzroscie wartosci
aktywéw ogotem o 0,4%, nastgpit spadek udziatu majatku trwatego w sumie bilansowej Spétki z 75%
w 2010 roku do 71% wg stanu na 31.12.2011 r.

Wartoé¢ majatku obrotowego w poréwnaniu do ubiegtego roku zwigkszyla sie¢ o 17%, co przy
niewielkim zwiekszeniu majatku ogdtem, spowodowato wzrost udziatu majatku biezgcego w sumie
bilansowej z 25% w 2010 roku do 29% w 2011 roku.

Dominujacg pozycja aktywéw obrotowych sg naleznosci krétkoterminowe, ktére stanowia 18%
wartosci aktywéw ogélem. Gtéwnie skiadajg sie one z naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostalych jednostek o wartosci brutto 267 355 tys. zt (wobec 235 827 tys. zt na koniec 2010 roku).
Na nalezno$ci watpliwe Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce w wysokosci 221 019 tys. zt. (wzrost w
poréwnaniu do 2010 r. o 15 303 tys. zf). Kolejng pozycje stanowig naleznosci z tytutu podatkow, ktére
uksztattowaly sie na poziomie 70 526 tys. zi, z czego 32 643 tys. zI stanowig naleznosci z tytutu
podatku VAT.

W poréwnaniu do 2010 roku zwigkszeniu ulegta warto$é zapaséw o 17 024 tys. zl, co bylo
spowodowane gtéwnie zwiekszeniem wartosci brutto materiatéw o 8 948 tys. zt (przy zwigkszeniu
poziomu odpiséw aktualizujgcych jedynie o 50 tys. zt) oraz zaliczek na poczet dostaw o 8 143 tys. zt

Relacje pomigdzy majatkiem trwalym i obrotowym opisuje wskaznik struktury aktywéw, ktéry w
roku badanym wyniost 242% i ulegt obnizeniu o 57 punktéw procentowych w stosunku do 2010 roku.
Tak wysoki stosunek skiadnikéw trwatych do obrotowych wynika z prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci przewozowej oraz ustugowej w zakresie taboru kolejowego, wymagajgcych znacznych
inwestycji w rzeczowe aktywa trwate.

Analiza zrodet finansowania Spotki wskazuje na permanentne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
jednostki. W strukturze finansowania, zarébwno w badanym, jak i poprzednim okresie, wystepuja
ujemne kapitaty wiasne, co oznacza, ze dziatalnos¢ jednostki jest catkowicie uzalezniona od obcych
Zrédet finansowania, ktére oprécz biezacej dziatalnosci, pokrywajg takze straty wygenerowane w
latach ubiegtych.

W 2011 roku kapitat obcy stanowi 132% wartosci pasywow Spétki (wobec 126% w 2010 roku). Na
2wiekszenie ujemnego poziomu kapitatu wiasnego wplyneta poniesiona strata w kwocie 52 706 tys. zi

Dominujaca pozycja w strukturze kapitatow obcych byty zobowigzania krétkoterminowe, ktére
stanowity 86% sumy bilansowe], wobec 85% w 2010 roku. Skfadaty sig¢ na nie przede wszystkim:
e zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek — 654 152 tys. zt, wobec 630 366 tys. zi
w2010,
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o zobowigzania z tytutu podatkéw — 45 945 tys. zi, na ktére zasadniczo skiadajg sie
zobowigzania ZUS z tytutu skiadek w wysokosci 33 414 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb fizycznych w kwocie 8 288 tys. zt.

Ponadto w badanym okresie nastapito zwiekszenie rezerw na zobowigzania o 54 482 tys. zi,

gtéwnie w wyniku zwigkszenia pozostatych rezerw krétkoterminowych o 43 631 tys. zl. Na rezerwy

oraz inne rozliczenia miedzyokresowe skiadajg si¢ przede wszystkim:

o rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 20 192 tys. 24,

e wycenione metodg aktuarialng rezerwy na $wiadczenia emerytaine i podobne w kwocie
166 321 tys. zt, wobec 156 425 tys. zt w 2010 r. (wzrost o 9 896 tys. zi),

¢ pozostate rezerwy krotkoterminowe w kwocie 91 237 tys. zt, z ktérych najwigkszg czesc¢
stanowia odsetki od zobowigzan w kwocie 79 628 tys. 24,

¢ inne rozliczenia migedzyokresowe, na ktére sktadajg si¢ przede wszystkim $rodki pienigzne
otrzymane na sfinansowanie nabycia oraz modernizacj¢ taboru kolejowego w czesci
dtugoterminowej w kwocie 127 407 tys. zt oraz w czesci krétkoterminowej w kwocie 11 927
tys. zt.

2.4.2 Wskazniki

W efekcie generowania przez Spotke w kolejnych latach strat finansowych, wskaznik rentownosci
sprzedazy przyjat wartos¢ ujemna.

Réwnoczesnie wystepowanie w czasie ujemnego poziomu kapitatow wiasnych oraz ujemnych
wynikéw finansowych doprowadzilo do uksztattowania w analizowanych okresach dodatniej stopy
zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE). Z uwagi na deformacje tego wskaznika zrezygnowano z dalszego
omdéwienia.

Na przestrzeni ostatniego roku nie wystgpita zmiana wskaznika charakteryzujgcego ptynnosc¢
Spétki, ktéry w dalszym ciagu ksztaltuje sie znaczaco ponizej poziomu uznawanego w literaturze za
pozadany.

Wskaznik ptynnosci biezacej (I stopnia) wyniost w badanym okresie 0,3 (jego pozadana wielkos¢ to
zakres od 1,2 do 2,0) i informuje o tym, ze posiadane przez Spétke aktywa obrotowe wystarczajg
jedynie na pokrycie 30% warto$ci zobowiazan biezacych. Poziom wskaznika ptynnosci swiadczy o ztej
kondycji finansowej Spétki, bowiem, nawet w przypadku szybkiego spienigzenia calosci aktywow
obrotowych, Spétka nie jest w stanie pokryé catosci zobowigzan biezgcych bez koniecznosci
uplynnienia czesci aktywow trwatych. To z kolei pozbawitoby Spélke srodkow pracy.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie ulegt obnizeniu o 4 dni
w poréwnaniu do 2010 roku i wyniést 20 dni. Warto$¢ tego wskaznika osiggnigta w 2011 roku
informuje, ze jednostka otrzymuje zapiate za $wiadczone uslugi z okofo 3-tygodniowym terminem
odroczenia ptatnosci.
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24.3 Rachunek zyskéw
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Dominujaca pozycije w strukturze przychodéw stanowily pozostate przychody operacyjne z ok. 56%-
owym udziatem w ogdlnej kwocie przychodéw (skiadajg sie na nie przede wszystkim otrzymane
samorzadowe, stanowigce rekompensatg do przewozéw wykonywanych w ramach zawartych uméw )

oraz przychody ze sprzedazy z 43%-owym udziatem w ogélnej wartosci przychodéw.
W strukturze pozostatych przychodéw operacyjnych udziat maja:

e przychody z tytutu dotacji samorzadowych do przewoz6w pasazerskich otrzymywanych w
ramach uméw przewozowych — ok. 80% ogétu pozostatych przychodéw operacyjnych (867 207

tys. z#).,

* przychody z tytutu dotacji na przewozy migdzynarodowe — ok. 3% ogétu pozostatych
przychodéw operacyjnych (30 391 tys. zi),

e przychody z tytutu dotacji otrzymanych na zakup i modernizacje $rodkéw trwatych — ok. 6%, tj.
74 117 tys. zt (w tym 62 628 tys. zt z samorzagdéw wojewddztw w ramach uméw przewozowych
z przeznaczeniem na poprawe jakosci i standardu podrézowania),

* przychody z tytulu rozwigzania rezerw — ok. 4% ogéiu pozostatych przychodéw operacyjnych.

Natomiast wérod gtownych zrodet przychodéw ze sprzedazy wymienié nalezy:

¢ przychody z tytulu sprzedazy ustug przewozowych — ok. 75% przychodéw ze sprzedazy,

s przychody z tytutu dotacji przedmiotowej — ok. 19% przychodéw ze sprzedazy
¢ przychody ze sprzedazy ustug — ok. 5% przychodéw ze sprzedazy sprzedazy.
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Przychody z dziatalnosci finansowej na koniec 2011 roku wyniosty 9 057 tys. zt (ok. 0,5% og6tu
przychodéw jednostki). Na pozycje skladajg sie przede wszystkim otrzymane i naliczone odsetki w
kwocie 3 945 tys. zt oraz umorzone i przedawnione odsetki w kwocie 4 059 tys. zt.

Po stronie kosztowej: nakiady na prowadzenie podstawowej dziatalnosci operacyjnej stanowig 93%
ogotu kosztow jednostki. Dominujgce pozycje w strukturze kosztow dziatainosci operacyjnej stanowity:

¢ koszty ustug obcych — 34% ogélu kosztéw operacyjnych (w tym giéwnie koszty za dostep i

korzystanie z infrastruktury kolejowej — 411 185 tys. zi),

» Kkoszty wynagrodzer — 28% ogdiu kosztéw operacyjnych oraz

koszty zuzycia materiatéw i energii — 18% og6tu kosztow operacyjnych (w tym gtéwnie energia
elektrycznej trakcyjnej i paliwa trakcyjne — tgczny koszt w 2011 roku to 287 360 tys. zi).

Na pozostale koszty operacyjne w kwocie 58 148 tys. zt (3% og6tu kosztow) skiadajg sie gldwnie:

* koszty z tytulu utworzonych rezerw na przyszte zobowigzania w kwocie 35 958 tys. zt,

e wartos¢ nabytych ustug podlegajacych refakturowaniu w kwocie 5 957 tys. zt oraz

¢ wartos¢ netto likwidowanych niefinansowych aktywéw trwatych o wartoéci 4 877 tys. zt.

* kary umowne i odszkodowania o wartosci 3 266 tys. zt.

Rozpatrujgc {gczny wynik z dziatalnosci operacyjnej, co w przypadku dofinansowywanej
dziatalnosci Swiadczenia uslug publicznych w zakresie transportu zbiorowego jest szczeg6lnie
zasadne, stwierdzi¢ nalezy, ze po raz pierwszy od wielu lat Spotka wygenerowata dodatni wynik
finansowy.

Niestety, wskutek finansowania dziatalnosci wytgcznie kapitatami obcymi wystapita koniecznosé
zarachowania w koszty finansowe 71 932 tys. zt, w tym odsetek w kwocie 69 081 tys. zt.

Po uwzglednieniu 9 057 tys. zt przychodéw finansowych, w tym odsetek naleznych Spoice w
kwocie 3 944 tys. zi, strata z dziatalnosci gospodarczej brutto réwna stracie netto wyniosta 52 706
tys. zt, wobec straty za 2010 rok w wysokosci 169 551 tys. zt.

Brak wplywu podatku na wynik netto wynikat z osiggnietej straty podatkowej oraz ograniczenia
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci rezerw z tegoz tytutu.

Strata wygenerowana w 2011 roku byla ponad trzykrotnie nizsza od poniesionej w 2010 roku.

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Przewozéw Regionalnych Sp. z 0.0., w tym
analiza finansowa, wskazujg na konieczno$¢ stwierdzenia istnienia wysokiego ryzyka zagrozenia
kontynuacji dziatalnoci. Ocena ta wynika z braku rentownosci, bardzo niskich pozioméw wskaznikéw
plynnoéci oraz ujemnego poziomu kapitatu wlasnego.

Uznanie prawidiowosci zalozenia kontynuacji dziatainosci, determinujacego zasady wyceny
zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, wynika z uwarunkowar prawnych w
jakich dziata Spétka, a zasadniczo z braku zdolnosci upadiosciowej. Brak ten implikujg uregulowania
wskazane w art. 6 prawa upadtosciowego i naprawczego (Dz. U. nr 60 poz. 535 z p62n. zmianami),
ktéry stanowi, ze zdolno$ci upadiosciowej nie posiadajg m.in. osoby prawne utworzone w drodze
ustawy oraz utworzone w wykonaniu obowigzku natozonego ustaws. Za te drugie uznane sg
~Przewozy Regionaine” — spétka utworzona na podstawie ustawy z 09.09.2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji PP PKP (Dz. U. nr 84 poz. 946 z pdzn. zmianami).

Nie bez znaczenia do oceny zasadnosci przyjetego zatozenia o kontynuaciji dziatalnosci sa:

o dokonane w 2010 r. podwyzszenie kapitatu zakladowego o 270 064 tys. zt,

 zatwierdzenie 26 kwietnia 2012 r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Planu
finansowego na 2012 rok,

» podpisanie z Urzgdami Marszatkowskimi uméw o $wiadczenie ustug publicznych w zakresie
kolejowych regionalnych przewozowych pasazerskich w zakresie zblizonym do poziomu lat
poprzednich (za wyjatkiem Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa Slgskiego, z ktérym
podpisano umowe do 31 maja 2012 roku; w trakcie negocjacii jest umowa na kolejny okres),

* zwigkszenie przychodéw, w tym przede wszystkim od organizatoréw przewozéw, co w sposéb
zdecydowany wplyneto na ograniczenie straty w roku badanym (jest ona ponad trzykrotnie
nizsza od poniesionej w 2010 roku)

i’odkreﬁlenia wymaga jednak fakt, ze brak dodatkowego wsparcia finansowego moze doprowadzié¢ do
catkowitej utraty ptynnosci przez Spotke.
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3. Czesé szczegbtowa raportu
3.1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spéika posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, zatwierdzong przez
Rade Nadzorczg Spétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.
Przyjete zasady rachunkowosci, w tym w szczegoinosci w rozdziale | oraz zatgcznikach 12
(Zasady rozliczania kosztow - analityczna ksigga pomocnicza PocRap) i 13 (Zasady
rozliczania przychodéw — analityczna ksiega pomocnicza PPol) opisujg sposéb dostosowania
ewidencji Spétki do realizacji natozonego na nig przez ustawodawce obowigzku
wyodrebnienia rachunkowoéci dla przewozéw wykonywanych w ramach obowigzku stuzby
publicznej (art.58 ustawy z dnia16 grudnia 2010 r. o publicznym transporcie zbiorowym).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiggach badanego okresu.

3.2. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidiowo. Integraing cze$¢ sprawozdania finansowego stanowig takze,
sporzadzone prawidiowo, rachunek przeplywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitale wtasnym.

3.3. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Sp6iki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen z
objasnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalno$ci.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa, a takze
umowy Spoiki.

Ma?'i?la adzmarek

C,A_,M..p\,od—..«-}_ >

Ble' Iy reW| ent nr10 014

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 22 maja 2012 r.
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